Rubicon Stockpicker Fund

Halbjahresbericht fur den Zeitraum vom 01.01.2018 bis zum 30.06.2018 des

Teilgesellschaftsvermbgens

TGV Rubicon Stockpicker Fund Class R
TGV Rubicon Stockpicker Fund Class U

WKN: AORAAX / ISIN: DEOOOAORAAX4
WKN: AORAAY / ISIN: DEOOOAORAAY?2

Investmentaktiengesellschaft fiir langfristige Investoren TGV




Investmentaktiengesellschaft Investmentaktiengesellschaft fiir langfristige anfangliches Gesellschaftskapital:

Investoren TGV EUR 300.000,00
Riingsdorfer StraBe 2e, 53173 Bonn davon Grundkapital:
EUR 300.000,00

Internet: www.langfrist.de

Dr. Maximilian Zimmerer
Vorsitzender

Wolfgang Fritz Driese
stellvertretender Vorsitzender

Alexander Pichler
stellvertretender Vorsitzender
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Vorstand Jens GroBe-Allermann
Waldemar Lokotsch

Verwahrstelle HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kénigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf
Gezeichnetes und eingezahltes Eigenkapital: 91.423.896,95 EUR,
modifiziert verfligbare haftende Eigenmittel: 2.275.951.755,48 EUR (Stand: 31.12.2017)

Wirtschaftsprufer Warth & Klein Grant Thornton AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Diisseldorf

Sonstige Angaben WKN: AORAAX ISIN: DEOOOAORAAX4 TGV Rubicon Stockpicker Fund Class R
WKN: AORAAY ISIN: DEOOOAORAAY?2 TGV Rubicon Stockpicker Fund Class U
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Vermogensaufstellung

Es werden nur aktiv vorgenommene Handelsgeschafte dargestellt. Zu- und Abgange aufgrund von KapitalmaBnahmen wie z.B. Split,
Umtausch, entstandene Bezugsrechte, Spin-Off, Squeeze-out etc. werden nicht ausgewiesen.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkéaufe/ Kurs Kurswert % - Anteil
Anteile bzw.  30.06.2018 Zugéange Abgéange in EUR am Teilge-
Whg. im Berichtszeitraum sellschafts-
vermégen
Borsengehandelte Wertpapiere 7.019.363,05 54,90
Aktien
Euro 3.185.982,00 24,92
InVision DE0005859698 STK 110.000 35.000 -  EUR 25,000 2.750.000,00 21,51
La Francaise de L'Energie FR0013030152 STK 25.646 25.646 - EUR 17,000  435.982,00 3,41
US-Dollar 1.769.645,84 13,84
Now US67011P1003 STK 155.000 - 15.000 USD 13,330 1.769.645,84 13,84
Australische Dollar 2.063.735,21 16,14
Amaysim Australia AUOO0000AYS5 STK 3.076.523 1.950.000 173.477  AUD 1,060 2.063.735,21 16,14
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 5.254.005,49 41,09
Aktien
Euro 5.254.005,49 41,09
Eurotech IT0003895668 STK 550.000 50.000 - EUR 2,935 1.614.250,00 12,62
Gr.MutuiOnline IT0004195308 STK 122.000 - - EUR 14,240 1.737.280,00 13,59
MAX21 DEO0OA0OD88T9 STK 1.220.255 - - EUR 1,350 1.647.344,25 12,88
Medical Columbus DE0006618309 STK 53.599 - - EUR 4,760  255.131,24 2,00
Nichtnotierte Wertpapiere 436.800,00 3,42
Aktien
Euro 436.800,00 3,42
Sidetrade FR0010202606 STK 7.000 - - EUR 62,400  436.800,00 3,42
Summe Wertpapiervermogen 12.710.168,54 99,41
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Vermogensaufstellung

Es werden nur aktiv vorgenommene Handelsgeschafte dargestellt. Zu- und Abgange aufgrund von KapitalmaBnahmen wie z.B. Split,
Umtausch, entstandene Bezugsrechte, Spin-Off, Squeeze-out etc. werden nicht ausgewiesen.
Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert % - Anteil
Anteile bzw.  30.06.2018 Zugange Abgédnge in EUR am Teilge-
Whg. im Berichtszeitraum sellschafts-
vermégen
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 123.024,91 0,96
Bankguthaben 123.024,91 0,96
EUR - Guthaben bei:
Verwahrstelle
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG EUR  123.024,91 % 100,000  123.024,91 0,96
Sonstige Verbindlichkeiten -46.414,45 -0,36
Kostenabgrenzungen EUR  -46.383,03 -46.383,03 -0,36
Zinsanspriiche EUR -31,42 -31,42 0,00
Teilgesellschaftsvermégen EUR 12.786.779,00 100,00*)

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

TGV Rubicon Stockpicker Fund Class R

ISIN DEOOOAORAAX4
Teilgesellschaftsvermégen 977.644,14
Aktien 9.202,0000
Kurs 106,24
TGV Rubicon Stockpicker Fund Class U

ISIN DEOOOAORAAY2
Teilgesellschaftsvermégen 11.809.134,86
Aktien 102.369,0000
Kurs 115,36
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Vermogensaufstellung

Es werden nur aktiv vorgenommene Handelsgeschafte dargestellt. Zu- und Abgange aufgrund von KapitalmaBnahmen wie z.B. Split,
Umtausch, entstandene Bezugsrechte, Spin-Off, Squeeze-out etc. werden nicht ausgewiesen.

Wertpapierkurse bzw. Marktsiatze
Die Vermdgensgegenstande des Teilgesellschaftsvermdgen sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:
Alle Vermdgenswerte: Kurse bzw. Marktsétze per 29.06.2018 oder letztbekannte

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 29.06.2018
Australische Dollar (AUD) 1,58020 =1 (EUR)
US-Dollar (USD) 1,16755 =1 (EUR)

Im Berichtszeitraum haben gegebenenfalls KapitaimaBnahmen und eventuelle unterjahrige Anderungen der Stammdaten
eines Wertpapiers stattgefunden. Diese KapitalmaBnahmen und die Umbuchungen aufgrund von Stammdatenanderungen
sind ohne Umsatzzahlen in der "Vermdgensaufstellung” und in den "Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen” enthalten.
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr
in der Vermogensaufstellung erscheinen:

Es werden nur aktiv vorgenommene Handelsgeschafte dargestellt. Zu- und Abgange aufgrund von KapitalmaBnahmen wie z.B. Split,
Umtausch, entstandene Bezugsrechte, Spin-Off, Squeeze-out etc. werden nicht ausgewiesen.

Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe/  Verkaufe/

Anteile bzw. Zugange Abgédnge
Whg.

Aktien

US-Dollar

Eagle Bulk Ship. MHY?2187A1432 STK 125.000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

Norwegische Kronen

Songa Bulk Nam. NO0010778095 STK 315.000
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Vermogensubersicht gem. § 9 KARBV

Asset Allocation per 30.06.2018

Kurswert % - Anteil

in EUR am Teilge-

sellschafts-

vermége_n

l. Vermégensgegenstande 12.833.193,45 100,37
1. Aktien 12.710.168,54 99,41
Industriewerte 1.737.280,00 13,59

Ol & Gas 2.205.627,84 17,25
Telekommunikation 2.063.735,21 16,14
Technologie 6.703.525,49 52,43

2. Anleihen 0,00 0,00
3. Derivate 0,00 0,00
4. Forderungen 0,00 0,00
5. Kurzfristig liquidierbare Anlagen 0,00 0,00
6. Bankguthaben 123.024,91 0,96
7. Sonstige Vermodgensgegenstinde 0,00 0,00
1. Verbindlichkeiten -46.414,45 -0,36
Sonstige Verbindlichkeiten -46.414,45 -0,36
Il Teilgesellschaftsvermég_jen 12.786.779,00 100,00%)

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
Bestand der Wertpapiere am Teilgesellschaftsvermégen 99,41 %
Bestand der Derivate am Teilgesellschaftsvermégen 0,00 %

Sonstige Angaben
TGV Rubicon Stockpicker Fund Class R

ISIN DEOOOAORAAX4
Teilgesellschaftsvermdgen (EUR) 977.644,14
Kurs (EUR) 106,24
Aktien (STK) 9.202,00

TGV Rubicon Stockpicker Fund Class U

ISIN DEOOOAORAAY?2
Teilgesellschaftsvermdgen (EUR) 11.809.134,86
Kurs (EUR) 115,36
Aktien (STK) 102.369,0000

Die Bildung von w eiteren Anteilklassen ist jederzeit zulassig und liegt im Ermessen der Gesellschaft. Die Rechte der Anleger, die Aktien aus
bestehenden Anteilklassen erw orben haben, bleiben bei der Bildung neuer Anteilklassen unberhrt.

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstiande

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande, die zum Handel an Bérsen zugelassen sind oder in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, werden zum letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet. Vermégensgegenstande, die weder
zum Handel an Bérsen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder flr die kein handelbarer Kurs
verflgbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlicksichtigung der
aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Die Optionen und Futures, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten
verfligbaren handelbaren Kurs (Settlementpreis der jeweiligen Borse), der eine verlassliche Bewertung gewéhrleistet, bewertet.

Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstande werden unter Zugrundelegung der tagesaktuellen Devisenkurse Reuters Fixing 16:00 Uhr GMT der
Wahrung in Euro umgerechnet.
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Die Kursermittlung erfolgt auf der Grundlage der gesetzlichen Regelungen von KAGB und KARBV.

Fir die nachfolgend genannten Assetklassen wurden zum Stichtag des Teilgesellschaftsvermdgens mittels der angewendeten Bewertungsgrundsétze folgende
Bewertungsquellen herangezogen:

Wertpapiere und Geldanlagen:

Markt-/Bérsenkurse (§27 KARBV): 100,00 %
Externe Modell-Bewertungen / Sonstige Bewertungen Dritter (§28 KARBV): 0,00 %
Modell-Bewertungen (§28 KARBV): 0,00 %

Boérsengehandelte Derivate:
Markt-/Bérsenkurse (§27 KARBV): 0,00 %

Devisenterming_jeschéfte:
Modell-Bewertungen (§28 KARBV): 0,00 %

Sonstige Derivate und OTC-Produkte:
Externe Modell-Bewertungen / Sonstige Bewertungen Dritter (§28 KARBV): 0,00 %
Verwahrstellen-eigene Modell-Bewertungen (§28 KARBV): 0,00 %

Die prozentualen Angaben beziehen sich auf das Teilgesellschaftsvermdgen. Evtl. Ungenauigkeiten der angegebenen Prozentsatze ergeben sich durch die
Tatsache, dass Assetklassen mit einem Anteil am Teilgesellschaftsvermdgen von weniger als 0,01% nicht explizit angegeben werden. Zudem ergeben sich
weitere Ungenauigkeiten vor dem Hintergrund, dass im Teilgesellschaftsvermdgen als BezugsgréBe zur Ermittlung der Prozentsétze neben den Assetklassen
auch Forderungen (z. B. Stlckzinsen, Dividendenanspriche) und Verbindlichkeiten (z. B. Kostenabgrenzungen) berlcksichtigt sind.

Investmentaktiengesellschaft fir langfristige Investoren TGV — Halbjahresbericht zum 30.06.2018 — TGV Rubicon Stockpicker Fund
10



