Truffle

Halbjahresbericht fir den Zeitraum vom 31.03.2015 - 30.06.2015 des
Teilgesellschaftsvermogens
TGV Truffle Class U WKN: AORAAU

Investmentaktiengesellschaft fur langfristige Investoren TGV




Investmentaktiengesellschaft Investmentaktiengesellschaft fir langfristige anfangliches Gesellschaftskapital:
Investoren TGV EUR 300.000,00

Rlngsdorfer StraBe 2e, 53173 Bonn davon Grundkapital:
Internet: www.langfrist.de EUR 300.000,00

Udo Behrenwaldt,
Vorsitzender

Dr. Eckart John von Freyend,
stellvertretender Vorsitzender

Helmut Hofer,
stellvertretender Vorsitzender
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Vorstand Jens GroBe-Allermann
Waldemar Lokotsch

Verwahrstelle HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kénigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf
Gezeichnetes und eingezahltes Eigenkapital: 91.423.896,95 EUR,
modifiziert verflgbare haftende Eigenmittel: 1.996.908.428,30 EUR (Stand: 31.12.2014)

Wirtschaftsprifer Warth & Klein Grant Thornton AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Diisseldorf

Investmentaktiengesellschaft flr langfristige Investoren TGV — Halbjahresbericht zum 30.06.2015 — TGV Truffle



Vermogensubersicht gem. § 9 KARBV

Asset Allocation per 30.06.2015

Kurswert %-Anteil
in EUR am Teilge-

sellschafts-

vermégen

l. Vermdgensgegensténde 8.403.003,63 102,22
1. Aktien 6.308.829,59 76,75
Industriew erte 3.443.353,30 41,89

Ol & Gas 714.772,93 8,70
Technologie 2.150.703,36 26,16

2. Anleihen 0,00 0,00
3. Derivate 0,00 0,00
4. Forderungen 0,00 0,00
5. Kurzfristig liquidierbare Anlagen 0,00 0,00
6. Bankguthaben 2.094.174,04 25,47
7. Sonstige Vermégensgegensténde 0,00 0,00
Il. Verbindlichkeiten -182.452,00 -2,22
Sonstige Verbindlichkeiten -182.452,00 2,22

Ill. Teilgesellschaftsvermégen 8.220.551,63 100,00 *)

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung

Es werden nur aktiv vorgenommene Handelsgeschafte dargestellt. Zu- und Abgange aufgrund von KapitalmaBnahmen wie z.B. Spilit,
Umtausch, entstandene Bezugsrechte, Spin-Off, Squeeze-out etc. werden nicht ausgewiesen.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stlick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kursw ert %-Anteil
Anteile bzw. 30.06.2015 Zuginge Abgaénge in EUR am Teilge-
Whg. im Berichtszeitraum sellschafts-
vermdgen
Bérsengehandelte Wertpapiere 5.813.439,46 70,72
Aktien
US-Dollar 4.480.786,21 54,51
Google 'A' US38259P5089 STK 1.800 1.800 - USD 540,04 872.439,42 10,61
Leucadia Nat. US5272881047 STK 55.000 55.000 - UsSD 24,28 1.198.528,09 14,58
Microsoft US5949181045 STK 22.000 22.000 - USD 4415  871.746,54 10,60
Nat.Oilw.Varco US6370711011 STK 19.000 19.000 - USD 48,28  823.299,23 10,02
Now US67011P1003 STK 40.000 40.000 - USD 19,91  714.772,93 8,70
Englische Pfund 1.332.653,25 16,21
Aggreko GB0OOBK1PTB77 STK 35.380 35.000 - GBP 14,39  718.636,74 8,74
Rolls Royce Hold. GB00B63H8491 STK 50.000 50.000 - GBP 8,70 614.016,51 7,47
An organisierten Mérkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 489.817,40 5,96
Aktien
Euro 489.817,40 5,96
Medical Columbus DE0006618309 STK 150.562 150.562 - EUR 2,70  406.517,40 4,95
Mincon Gr. IEO0BD64C665 STK 119.000 119.000 - EUR 0,70 83.300,00 1,01
Nichtnotierte Wertpapiere 5.572,73 0,07
Aktien
Englische Pfund 5.572,73 0,07
Rolls Roy.Gr. Pref.'C' En.4/15 GB0O0OBVYJ8N82 STK 3.948.000 - - GBP 0,001 5.572,73 0,07
Summe Wertpapiervermégen 6.308.829,59 76,75
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Vermogensaufstellung

Es werden nur aktiv vorgenommene Handelsgeschafte dargestellt. Zu- und Abgange aufgrund von KapitalmaBnahmen wie z.B. Spilit,
Umtausch, entstandene Bezugsrechte, Spin-Off, Squeeze-out etc. werden nicht ausgewiesen.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stlick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kursw ert %-Anteil
Anteile bzw. 30.06.2015 Zuginge Abgénge in EUR am Teilge-
Whg. im Berichtszeitraum sellschafts-
vermdgen
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 2.094.174,04 25,47
Bankguthaben 2.094.174,04 25,47
EUR - Guthaben bei:
Verw ahrstelle
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG EUR 1.934.221,34 Y% 100,00 1.934.221,34 23,53
Guthaben in sonstigen EU/ EWR-Wahrungen
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG GBP 106.737,02 Y% 100,00 150.662,74 1,83
Guthaben in Nicht-EU/ EWR-Wahrungen
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG uSD 10.350,87 % 100,00 9.289,96 0,11
Sonstige Verbindlichkeiten -182.452,00 -2,22
Kostenabgrenzungen EUR -28.872,60 -28.872,60 -0,35
Verbindlichkeiten aus schw ebenden EUR -153.579,40 -153.579,40 -1,87
Geschaften
Teilgesellschaftsvermégen EUR 8.220.551,63 100,00 *)

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

TGV Truffle Class U

ISIN DEOOOAORAAUO
Teilgesellschaftsvermégen (EUR) 8.220.551,63
Aktien (STK) 85.000,00
Kurs (EUR) 96,71
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Vermogensaufstellung
Es werden nur aktiv vorgenommene Handelsgeschafte dargestellt. Zu- und Abgange aufgrund von KapitalmaBnahmen wie z.B. Spilit,
Umtausch, entstandene Bezugsrechte, Spin-Off, Squeeze-out etc. werden nicht ausgewiesen.

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermoégensgegenstande des Teilgesellschaftsvermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsétze bew ertet:
Alle Vermbégenswerte: Kurse bzw. Marktsatze per 30.06.2015 oder letztbekannte

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 30.06.2015
Englische Pfund (GBP) 0,70845 1 (EUR)
US-Dollar (USD) 1,11420 1 (EUR)

Im Berichtszeitraum haben gegebenenfalls KapitalmaBnahmen und eventuelle unterjahrige Anderungen der Stammdaten eines Wertpapiers stattgefunden. Diese
KapitalmaBnahmen und die Umbuchungen aufgrund von Stammdatenanderungen sind ohne Umsatzzahlen in der "Verm égensaufstellung” und in den "Wahrend
des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen" enthalten.
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Sonstige Angaben

Bestand der Wertpapiere am Teilgesellschaftsvermégen (in %) 76,75
Bestand der Derivate am Teilgesellschaftsvermdégen (in %) 0,00

Angaben zu den Aktienklassen

TGV Truffle Class U

ISIN DEOOOAORAAUO
Teilgesellschaftsverm6gen (EUR) 8.220.551,63
Aktien (STK) 85.000,00
Kurs (EUR) 96,71
Ausgabeaufschlag/ Ricknahmeabschlag 0,0 %
Verw altungsvergtitung (p.a.) derzeit 1,2 %
Mindestanlagesumme (EUR) keine
Ertragsverw endung Thesaurierung

Die Bildung von weiteren Aktienklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft. Die Rechte der Anleger, die Aktien aus bestehenden
Aktienklassen erw orben haben, bleiben von der Bildung neuer Aktienklassen unbertihrt.

Angabe zu den Verfahren zur Bew ertung der Vermoégensgegenstédnde

Die Bewertung der Verm6gensgegenstande, die zum Handel an Bérsen zugelassen sind oder in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen ein-
bezogen sind, werden zum letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der eine verldssliche Bew ertung gew ahrleistet, bewertet. Vermégensgegenstande, die weder
zum Handel an Bérsen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs
verflgbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlicksichtigung
der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Die Optionen und Futures, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten
verfligbaren handelbaren Kurs (Settlementpreis der jeweiligen Bérse), der eine verlassliche Bew ertung gew ahrleistet, bew ertet.

Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstande werden unter Zugrundelegung der tagesaktuellen Devisenkurse Reuters Fixing 16:00 Uhr GMT der
Wahrung in Euro umgerechnet.

Die Anteilwertermittlung erfolgt auf der Grundlage der gesetzlichen Regelungen von KAGB und KARBV.

Fir die nachfolgend genannten Assetklassen wurden zum Stichtag des Teilgesellschaftsvermégens mittels der angew endeten Bew ertungsgrundséatze folgende
Bew ertungsquellen herangezogen:

Wertpapiere und Geldanlagen:

- Markt-/Bérsenkurse ( §27 KARBV): 102,2 %
- Externe Modell-Bew ertungen / Sonstige Bew ertungen Dritter ( §28 KARBV): 0,1 %
- Modell-Bew ertungen (§28 KARBV): 0,0 %

Borsengehandelte Derivate:
- Markt-/Bdérsenkurse (§27 KARBV): 0,0 %

Devisentermingeschifte:
- Modell-Bew ertungen (§28 KARBV): 0,0 %

Sonstige Derivate und OTC-Produkte:
- Verw ahrstellen-eigene Modell-Bew ertungen (§28 KARBV): 0,0 %
- Externe Modell-Bew ertungen / Sonstige Bew ertungen Dritter (§28 KARBV): 0,0 %

Die prozentualen Angaben beziehen sich auf das Fondsvolumen. Evtl. Ungenauigkeiten der angegebenen Prozentsétze ergeben sich durch die Tatsache, dass
Assetklassen mit einem Anteil am Fondsvolumen von weniger als 0,1 % nicht explizit angegeben werden. Zudem ergeben sich weitere Ungenauigkeiten vor dem
Hintergrund, dass im Fondsvolumen als BezugsgréBe zur Ermittlung der Prozentsatze neben den Assetklassen auch Forderungen (z. B. Stiickzinsen, Dividenden-
anspruche) und Verbindlichkeiten (z. B. Kostenabgrenzungen) bertcksichtigt sind.
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